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 主要观点： 

指数市净率 

截至 2018 年 10 月末（以下同），全部 A 股 PB（MRQ）为 1.42X,为 2000

年以来估值的最低读数。 

上证综指 PB（MRQ）为 1.25 X, 处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史

估值读数最小值（1.22 X）与第一四分位（1.62X）之间。 

沪深 300PB（MRQ）为 1.26 X, 处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史估

值读数最小值（1.18 X）与第一四分位（1.46 X）之间。 

上证 50PB（MRQ）为 1.12 X, 处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史估

值读数最小值（1.04 X）与第一四分位（1.27 X）之间。 

创业板 PE（MRQ）为 2.79 X，处于自 2000 年 1 月至 2018 年 5 月历史估

值读数最小值（2.26 X）与第一四分位（3.60X）之间。 

中小板 PE（MRQ）为 2.15 X，为 2000 年以来估值的最低读数。 

行业市净率 

申万 28 家一级行业 PB（MRQ）均处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史

估值中位数的下方。 

除 SW 机械设备，SW 家用电器，SW 食品饮料，SW 通信等四家行业 PB（MRQ）

处于自 2000 年 1月至 2018年 9月历史估值读数第一四分位的上方以外，

其余 24 家行业估值均位于相对底部水平，PB（MRQ）读数处于自 2000 年

1 月至 2018 年 9 月历史估值读数第一四分位的下方。 

SW 商业贸易，SW 公用事业，SW 房地产，SW 传媒，SW 非银金融，SW 综合

等六行业 PB（MRQ）读数处于 2000 年以来的最低水平。 
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一、A 股市净率概况 

（一）指数市净率 

截至 2018 年 10 月末（以下同），全部 A 股 PB（MRQ）为 1.42X,为 2000

年以来估值的最低读数。 

上证综指 PB（MRQ）为 1.25 X, 处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史

估值读数最小值（1.22 X）与第一四分位（1.62X）之间。 

沪深 300PB（MRQ）为 1.26 X, 处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史

估值读数最小值（1.18 X）与第一四分位（1.46 X）之间。 

上证 50PB（MRQ）为 1.12 X, 处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史估

值读数最小值（1.04 X）与第一四分位（1.27 X）之间。 

创业板 PE（MRQ）为 2.79 X，处于自 2000 年 1 月至 2018 年 5 月历史估

值读数最小值（2.26 X）与第一四分位（3.60X）之间。 

中小板 PE（MRQ）为 2.15 X，为 2000 年以来估值的最低读数。 

（二）行业市净率 

申万 28 家一级行业 PB（MRQ）均处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历

史估值中位数的下方。 

除了 SW 机械设备，SW 家用电器，SW 食品饮料，SW 通信等四家行业

PB（MRQ）处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史估值读数第一四分位

的上方以外，其余 24 家行业估值均位于相对底部水平，PB（MRQ）读

数处于自 2000 年 1 月至 2018 年 9 月历史估值读数第一四分位的下方。 

SW 商业贸易，SW 公用事业，SW 房地产，SW 传媒，SW 非银金融，

SW 综合等六行业 PB（MRQ）读数处于 2000 年以来的最低水平。  

 
表 1：2000 年 1 月以来 A 股行业市净率 PB(MRQ) 

时间 2018 年 10 月 平均 最小 
第一四

分位 

第二四

分位 

第三四分

位 
最大值 

SW 商业贸易 1.37 3.27 1.61 2.19 2.82 3.96 8.39 

SW 公用事业 1.48 2.67 1.51 1.90 2.38 3.04 5.67 

SW 房地产 1.30 3.07 1.41 2.01 2.45 3.66 10.11 

SW 传媒 1.83 4.73 2.08 3.32 4.06 5.26 12.85 

SW 非银金融 1.57 3.29 1.58 2.03 2.81 3.82 12.73 

SW 综合 1.11 3.80 1.26 2.68 3.72 4.53 7.54 

SW 采掘 1.23 2.73 1.14 1.52 2.31 3.10 15.35 

SW 化工 1.52 2.62 1.48 1.95 2.35 2.98 6.99 

SW 钢铁 1.12 1.66 0.68 1.14 1.49 2.00 4.60 

SW 有色金属 1.93 3.68 1.54 2.67 3.23 4.43 12.73 

SW 建筑材料 1.70 3.02 1.24 2.03 2.60 3.50 8.52 

SW 建筑装饰 1.11 2.22 1.00 1.58 1.95 2.51 7.92 

SW 电气设备 1.79 4.31 1.68 2.77 3.67 5.52 11.94 
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SW 国防军工 2.04 3.79 1.55 2.45 3.33 3.99 26.44 

SW 汽车 1.46 2.71 0.69 1.95 2.51 3.29 7.11 

SW 纺织服装 1.65 3.03 1.26 2.07 2.86 3.62 5.91 

SW 轻工制造 1.89 2.98 1.12 2.15 2.82 3.68 6.15 

SW 农林牧渔 2.36 3.78 1.30 2.72 3.45 4.67 7.65 

SW 休闲服务 2.63 4.18 1.70 3.25 3.81 4.84 9.42 

SW 医药生物 3.12 4.24 1.75 3.52 4.21 4.98 7.61 

SW 交通运输 1.46 2.64 1.06 1.88 2.41 3.14 7.43 

SW 电子 2.54 3.68 1.35 2.80 3.51 4.24 7.55 

SW 计算机 2.87 4.77 1.72 3.33 4.36 5.45 14.85 

SW 银行 0.83 2.69 0.80 1.08 2.25 3.79 8.41 

SW 机械设备 1.77 2.20 0.83 1.53 1.96 2.75 6.26 

SW 家用电器 2.30 2.76 1.14 2.11 2.71 3.48 4.83 

SW 食品饮料 4.13 4.89 2.27 3.52 4.45 5.99 12.47 

SW 通信 2.03 2.39 0.73 1.65 2.32 3.07 6.10 

全部 A股 1.42 2.78 1.46 1.91 2.37 3.23 6.96 

中小企业板 2.15 4.03 2.20 2.98 3.79 4.58 9.20 

创业板 2.79 4.87 2.26 3.60 4.50 5.72 12.53 

上证综合指数 1.25 2.60 1.22 1.62 2.22 3.11 6.94 

上证 50 1.12 2.10 1.04 1.27 1.78 2.38 7.19 

沪深 300 1.26 2.23 1.18 1.46 1.76 2.37 7.24 

全部 A股(非金融石

油石化) 
1.81 3.11 1.58 2.23 2.87 3.59 7.33 

数据来源：Wind 资讯       
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二、2000 年以来 A 股重要指数与行业市净率分布 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，全部 A 股 PB(MRQ）读数最高为 6.96X，

最低为 1.46 X，均值为 2.78X。截至 2018 年 10 月末全部 A 股 PB(MRQ）

读数为 1.42X。 

 

图 1：全部 A 股 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，上证综合指数成份 PB(MRQ）读数最高

为 6.94X，最低为 1.22X，均值为 2.60X。截至 2018 年 10 月末上证综合指

数成份 PB(MRQ）读数为 1.25X。 

 

图 2：上证综合指数成份 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2005年4月至2018年9月，沪深300成份PB(MRQ）读数最高为7.24X，

最低为 1.18X，均值为 2.23X。截至 2018 年 10 月末沪深 300 成份 PB(MRQ）

读数为 1.26X。 

 

图 3：沪深 300 成份 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2004 年 1 月至 2018 年 9 月，上证 50 指数成份 PB(MRQ）读数最高

为 7.19X，最低为 1.04X，均值为 2.10X。截至 2018 年 10 月末上证 50 指

数成份 PB(MRQ）读数为 1.12X。 

 

图 4：上证 50 指数成份 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2004 年 6 月至 2018 年 9 月，中小板 PB(MRQ）读数最高为 9.20X，

最低为 2.20X，均值为 4.03X。截至 2018 年 10 月末中小板 PB（MRQ）读

数为 2.15X。 

 

图 5：中小板 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2009 年 10 月至 2018 年 9 月，创业板 PB(MRQ）读数最高为 12.53X，

最低为 2.26X，均值为 4.87X。截至 2018 年 10 月末创业板 PB(MRQ）读

数为 2.79X。 

 

图 6：创业板 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万采掘行业 PB(MRQ）读数最高为

15.35X，最低为 1.14X，均值为 2.73X。截至 2018 年 10 月末申万采掘行

业 PB(MRQ）读数为 1.23X。 

 

图 7：申万采掘行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万化工行业 PB(MRQ）读数最高为

6.99X，最低为 1.48X，均值为 2.62X。截至 2018 年 10 月末申万化工行业

PB(MRQ）读数为 1.52X。 

 

图 8：申万化工行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万钢铁行业 PB(MRQ）读数最高为

4.60X，最低为 0.68X，均值为 1.66X。截至 2018 年 10 月末申万钢铁行业

PB(MRQ）读数为 1.12X。 

 

图 9：申万钢铁行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万有色金属行业 PB(MRQ）读数最高

为 12.73X，最低为 1.54 X，均值为 3.68X。截至 2018 年 10 月末申万有色

金属行业 PB(MRQ）读数为 1.93X。 

 

图 10：申万有色金属行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万建筑材料行业 PB(MRQ）读数最高

为 8.52X，最低为 1.24X，均值为 3.02X。截至 2018 年 10 月末申万建筑材

料行业 PB(MRQ）读数为 1.70X。 

 

图 11：申万建筑材料行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万建筑装饰行业 PB(MRQ）读数最高

为 7.92X，最低为 1.00X，均值为 2.22X。截至 2018 年 10 月末申万建筑装

饰行业 PB(MRQ）读数为 1.11X。 

 

图 12：申万建筑装饰行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万电气设备行业 PB(MRQ）读数最高

为 11.94X，最低为 1.68X，均值为 4.31X。截至 2018 年 10 月末申万电气

设备行业 PB(MRQ）读数为 1.79X。 

 

图 13：申万电气设备行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万机械设备行业 PB(MRQ）读数最高

为 6.26X，最低为 0.83X，均值为 2.20X。截至 2018 年 10 月末申万机械设

备行业 PB(MRQ）读数为 1.77X。 

 

图 14：申万机械设备行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万国防军工行业 PB(MRQ）读数最高

为 26.44X，最低为 1.55X，均值为 3.79X。截至 2018 年 10 月末申万国防

军工行业 PB(MRQ）读数为 2.04X。 

 

图 15：申万国防军工行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万汽车行业 PB(MRQ）读数最高为

7.11X，最低为 0.69X，均值为 2.71X。截至 2018 年 10 月末申万汽车行业

PB(MRQ）读数为 1.46X。 

 

图 16：申万汽车行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万家用电器行业 PB(MRQ）读数最高

为 4.83X，最低为 1.14X，均值为 2.76X。截至 2018 年 10 月末申万家用电

器行业 PB(MRQ）读数为 2.30X。 

 

图 17：申万家用电器行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万纺织服装行业 PB(MRQ）读数最高

为 5.91X，最低为 1.26X，均值为 3.03X。截至 2018 年 10 月末申万纺织服

装行业 PB(MRQ）读数为 1.65X。 

 

图 18：申万纺织服装行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万轻工制造行业 PB(MRQ）读数最高

为 6.15X，最低为 1.12X，均值为 2.98X。截至 2018 年 10 月末申万轻工制

造行业 PB(MRQ）读数为 1.89X。 

 

图 19：申万轻工制造行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万商业贸易行业 PB(MRQ）读数最高

为 8.39X，最低为 1.61X，均值为 3.27X。截至 2018 年 10 月末申万商业贸

易行业 PB(MRQ）读数为 1.37X。 

 

图 20：申万商业贸易行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万农林牧渔行业 PB(MRQ）读数最高

为 7.65X，最低为 1.30X，均值为 3.78X。截至 2018 年 10 月末申万农林牧

渔行业 PB(MRQ）读数为 2.36X。 

 

图 21：申万农林牧渔行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万食品饮料行业 PB(MRQ）读数最高

为 12.47X，最低为 2.27X，均值为 4.89X。截至 2018 年 10 月末申万食品

饮料行业 PB(MRQ）读数为 4.13X。 

 

图 22：申万食品饮料行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万休闲服务行业 PB(MRQ）读数最高

为 9.42X，最低为 1.70X，均值为 4.18X。截至 2018 年 10 月末申万休闲服

务行业 PB(MRQ）读数为 2.63X。 

 

图 23：申万休闲服务行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万医药生物行业 PB(MRQ）读数最高

为 7.61X，最低为 1.75X，均值为 4.24X。截至 2018 年 10 月末申万医药生

物行业 PB(MRQ）读数为 3.12X。 

 

图 24：申万医药生物行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万公用事业行业 PB(MRQ）读数最高

为 5.67X，最低为 1.51X，均值为 2.67X。截至 2018 年 10 月末申万公用事

业行业 PB(MRQ）读数为 1.48X。 

 

图 25：申万公用事业行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万交通运输行业 PB(MRQ）读数最高

为 7.43X，最低为 1.06X，均值为 2.64X。截至 2018 年 10 月末申万交通运

输行业 PB(MRQ）读数为 1.46X。 

 

图 26：申万交通运输行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万房地产行业 PB(MRQ）读数最高为

10.11X，最低为 1.41X，均值为 3.07X。截至 2018 年 10 月末申万房地产

行业 PB(MRQ）读数为 1.30X。 

 

图 27：申万房地产行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万电子行业 PB(MRQ）读数最高为

7.55X，最低为 1.35X，均值为 3.68X。截至 2018 年 10 月末申万电子行业

PB(MRQ）读数为 2.54X。 

 

图 28：申万电子行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万计算机行业 PB(MRQ）读数最高为

14.85X，最低为 1.72X，均值为 4.77X。截至 2018 年 10 月末申万计算机

行业 PB(MRQ）读数为 2.87X。 

 

图 29：申万计算机行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万传媒行业 PB(MRQ）读数最高为

12.85X，最低为 2.08X，均值为 4.73X。截至 2018 年 10 月末申万传媒行

业 PB(MRQ）读数为 1.83X。 

 

图 30：申万传媒行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万通信行业 PB(MRQ）读数最高为

6.10X，最低为 0.73X，均值为 2.39X。截至 2018 年 10 月末申万通信行业

PB(MRQ）读数为 2.03X。 

 

图 31：申万通信行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万银行行业 PB(MRQ）读数最高为

8.41X，最低为 0.80X，均值为 2.69X。截至 2018 年 10 月末申万银行行业

PB(MRQ）读数为 0.83X。 

 

图 32：申万银行行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万非银金融行业 PB(MRQ）读数最高

为 12.73X，最低为 1.58X，均值为 3.29X。截至 2018 年 10 月末申万非银

金融行业 PB(MRQ）读数为 1.57X。 

 

图 33：申万非银金融行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

2000 年 1 月至 2018 年 9 月，申万综合行业 PB(MRQ）读数最高为

7.54X，最低为 1.26X，均值为 3.80X。截至 2018 年 10 月末申万综合行业

PB(MRQ）读数为 1.11X。 

 

图 34：申万综合行业 PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2000 年 1 月至 2018 年 9 月，全部 A 股(非金融石油石化)PB(MRQ）

读数最高为 7.33X，最低为 1.58 X，均值为 3.11X。截至 2018 年 10 月末

全部 A 股(非金融石油石化)PB(MRQ）读数为 1.81X。 

 

图 35：全部 A 股(非金融石油石化)PB(MRQ） 

 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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