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【市场特征】

打破“黑色星期三”魔咒，两市今日再度放量大涨！自 6月底以来，每逢星期三沪指就收绿，

已经连续十二周，即使昨日放量大涨，指数今天仍然低开，但是随后一路走高，多个板块轮番

拉升，三大股指集体涨逾 1%。

盘面上，午后深圳本地股突然崛起，深振业A（000006）、人人乐（002336）等多只深圳股涨

停；昨晚发改委称力争年内再开工一批重大项目，强化明后年项目储备，今日大基建板块再度

强势，山东路桥（000498）、达刚路机（300103）等多只个股涨停；油气板块持续走强，中天

能源（600856）、海默科技（300084）涨停，石化机械（000852）大涨；个税房贷利息抵扣

酝酿细则，房地产板块拉升，世荣兆业（002016）涨停，合肥城建（002208）大涨。

【市场展望】

近期市场连创新低与弱反弹交替出现，量能不济只能继续筑底。周二大盘触底反弹，鉴于市场

量能依旧维持在 3000亿元下方，市场仍有一个反复确认底部的过程。2016年以来 A股磨大底

背景类似 2002年-2005 年，当前A股估值处在历史底部区域。由于中期磨底格局不变，估值

底已现，右侧大拐点等两信号明朗：一是盈利回落幅度到底多大，二是去杠杆出现拐点带来资

金面转折。定性来看，此次正在孕育的阶段性机会和 7月 6日至 7月 26 日反弹（上证综指从

2691点最高反弹至 2915 点）很像，均是政策因素偏积极导致情绪修复，市场迎来反弹性机会。

目前风险溢价、换手率等指标接近前期底部水平，阶段性机会应坚持龙头策略，行业如消费、

银行等。
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风险提示

尊敬的投资者：

上海证券投资咨询服务是为提高客户体验，向您提供的增值服务。您应全面评估自身的风险承

受能力，充分了解证券投资咨询业务的风险，并根据适当性管理规定，合理接受我公司提供的

投资咨询服务。我公司投资咨询服务的主要风险如下。

一、公司投资咨询服务是基于公司员工的个人专业能力，在公开信息基础上开发的服务产品，

相关内容和建议不承诺收益保障，仅为投资参考，您在使用时需做出理性判断。

二、公司投资咨询服务具有针对性和时效性，不对所有投资者适用，也不能保证在任何市场环

境下均有效。

三、公司投资咨询服务均依据公开获得的证券研究报告和投资信息，我公司不承担上述信息的

真实性。

四、公司投资咨询服务将根据市场需求及业务发展进行调整，并将充分告知，可能影响服务产

品的持续性。

五、公司郑重提醒您证券公司员工不得对您的账户进行操作、不得约定分享收益或共担风险，

您需要妥善保管好账户密码并自行进行证券买卖操作。如您发现公司员工存在违法违规行

为或利益冲突情形，应及时进行投诉。

“股市有风险，入市须谨慎”，请您切记风险！

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述

证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间

接损失概不负责。

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并

进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司

事先书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。

上海证券有限责任公司对于免责条款具有修改权和最终解释权。


